Bureaux et semi-industriels

Warehouses Estates Belgium

Les résultats annuels au 30 septembre étaient trés bons et le
taux d'endettement n'est que de +22 % ! La valeur du
portefeuille a grimpé de plus de 8 % suite surtout i la
croissance de la partie commerciale (62 % du portefeuille).
Le résultat par action est passé 2 3,03 EUR, ce qui dépasse
largement notre prévision. Pour 2009 et 2010, nous
prévoyons une modeste hausse, 4 3,09 EUR et 3,12 EUR.
Le dividende payé le 15 décembre est en hausse 4 2,25 FUR.
Ici aussi, nous anticipons un net ralentissement de la
progression, avec un dividende 2,30 EUR fin 2009 et de
2,33 EUR fin 2010. Le cours s'est trés bien tenu ces derniers
mois grace aux excellents résultats et @ la forte hausse du
dividende, Néanmoins, nous restons towjours réticents i un
investissement en raison des problémes judiciaires de la
Jamille Wagner, qui tient les rénes de cette sicafi. L'avis reste
donc de vendre, méme si le titre est correctement évahué.
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Befimmo Bureaux 70,51 EUR 69,48 EUR 1,48 391 5,_:? \sz:c:::v .
Cofinimmo Bureaux 103,50EUR  122,09EUR  -1523 6,63 2,16 D
Immo Moury Mixte 45,00 EUR 52,81 EUR  -1479 277 .00 el
Intervest Offices Bureaux 18,45 EUR 24,68 EUR -25,24 166 2.50 e
Leasinvest Real Estate Bureaux + semi-industriz! 51,10 EUR 6683 EUR  -2354 332 6.6‘ v
Montea Semi-industriel 27,69 EUR 31,60 EUR -12,37 1,83 7,99 consener
Warehouses De Pauw Semi-industriel 31,50 EUR 34,61 EUR -7.83 2,55 f

i - I 6,53 Vendre
Warehouses Estates Belgium  Semi-industriel + commercial 35,69 EUR 37,07 EUR 3,7?28 i zz o e
Wereldhave Belgium Bureaux + commercial 49,89 EUR 76,50 EUR -34, ; h
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